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以下資料由創業家兄弟股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
[image: image13.png]



   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：創業家兄弟股份有限公司 (股票代號：8477)

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、元大證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 陳昱瑞 (02)2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購創業家兄弟股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	國泰綜合證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司
	元大證券股份有限公司

	認購日期
	104年10月20日

	認購股數（股）
	500,000
	200,000
	200,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.18%
	1.27%
	1.27%

	認購價格
	72元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	1、 承銷價格訂定所採用的方法、原則或計算方式
股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。
創業家兄弟股份有限公司(以下簡稱創業家或該公司)係以電子商務網路零售服務為主要業務，近年來營運規模及獲利能力逐漸上升，屬獲利穩定且成長型類股。因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。因此，本推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之承銷價格。
2、 與適用國際慣用之市場基礎法-本益比法之比較
該公司係以電子商務網路零售服務為主要業務，經參考國內已上市櫃之同業資料，其中網路家庭國際資訊股份有限公司(以下簡稱網路家庭)主要營運範疇為網路媒體及電子商務；商店街市集國際資訊股份有限公司(以下簡稱商店街)主要從事經營電子商務；數字科技股份有限公司(以下簡稱數字)主要係從事網路交易平台。

上述三家公司因其主要經營業務均涉及電子商務服務領域，與該公司專注於電子商務網路零售業務相關，故選擇網路家庭、商店街及數字等三家上櫃公司作為該公司之採樣同業。
茲就該公司採樣同業、上櫃資訊服務類股及上市資訊服務類股最近三個月(104年7月~104年9月)之本益比區間列示如下：
單位：倍

月份
採樣同業
104年7月
104年8月
104年9月
平均
網路家庭(8044)

52.39
40.59
44.47
45.82
商店街(4965)

34.60
29.82
38.89
34.44
數字(5287)
22.61
21.33
21.01
21.65
上櫃資訊服務類
29.38
23.31
24.78
25.82
上市資訊服務類
17.99
17.47
17.65
17.70
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

依上表所示，該公司採樣同業、上櫃資訊服務類股及上市資訊服務類股最近三個月(104年7月~104年9月)平均本益比在17.70~45.82倍之間。以該公司截至104年6月底止最近四季之稅後每股盈餘3.34元做為參考依據，價格區間約為59.13元~153.03元。經考量興櫃市場流動性不足及興櫃、上櫃擬掛牌股本、持有時間、發行市場環境及產業前景變化等風險後，最後由本推薦券商與創業家議定每股價格72元，作為興櫃認購價格，應尚屬合理。
3、 推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。
經參考採樣同業、上櫃觀光類股及上市觀光類股之本益比，以及參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，合理價格區間約為59.13元~153.03元，本推薦券商與創業家共同議定之每股認購價格為72元，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：
創業家兄弟股份有限公司設立於民國101年5月3日，本公司主要經營項目為垂直型電子商務交易平台，旗下營運「生活市集」、「生鮮市集」、「好吃宅配網」、「大折扣」、「3C市集」五個分眾垂直型電子商務網站，提供消費者宅配團購網路服務。截至民國104年9月底止，實收資本額為157,385仟元。
二、歷史沿革：
年月

重要記事

101.05

設立創業家兄弟股份有限公司，實收資本額新台幣2,000萬元。

101.09

辦理現金增資新台幣850萬元，增資後實收資本額為新台幣2,850萬元
101.12

好魚網正式上線

102.05

好吃宅配網站正式上線
102.05

生活市集網站正式上線
102.08

辦理現金增資新台幣1,668萬元，增資後實收資本額為新台幣4,518萬元
103.05

辦理現金增資新台幣1,100萬元，增資後實收資本額為新台幣5,618萬元
103.06

愛美123網站（後更名為大折扣網站）正式上線
103.08

資本公積轉增資新台幣6,500 萬元，增資後實收資本額為新台幣12,118萬元
103.09

3C市集網站正式上線
104.05

員工認股權證轉換普通股共1,244萬元，增資後實收資本額為新台幣13,362萬元
104.05

補辦公開發行案經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心，證櫃審字第1040012398號函申報核准在案。

三、經營理念：
創業家兄弟公司自101年度起陸續推出數個垂直型電子商務網站，其中數個網站已成為該領域之市場領導者，包含：

· 「生活市集」(生活用品專賣)

· 「生鮮市集」(原好魚網，生鮮魚貨專賣)

· 「好吃宅配網」（人氣美食團購專賣）

· 「3C市集」（3C電子周邊商品專賣）

· 「大折扣」（女性商品專賣）

    創業家兄弟公司近年來積極發展行動購物的努力下，目前手機行動上網占公司銷售額比例已超過65%，大幅領先整體電子商務市場之發展。
四、未來展望：
· 持續拓展垂直電子商務之產品線
隨著消費行為與消費板塊的改變，預期零售交易將持續從傳統的實體通路轉為虛擬通路，除原有「生活市集」、「生鮮市集」、「好吃宅配網」、「大折扣」、「3C市集」垂直型電子商務交易平台外，未來將更持續關注其他可能之主題，配合市場需求推出更多垂直型電子商務服務，提供消費者更多樣化購物服務。
· 建立客戶滿意&品質導向機制

建立消費者意見回饋制度，將消費者建議納入商品開發流程，改善銷售服務流程及提升商品品質，提高回購率。

· APP/行動導向／個人化～

「手機滑經濟」時代來臨，電子商務大幅度的由傳統電腦轉向行動裝置，創業家兄弟公司針對旗下各網路交易平台推出APP服務，並大量運用消費者購買行為資料進行分析，藉由消費者的訊息回饋改善整體消費流程，不斷優化消費者商品推薦機制，提高客戶更美好的購物體驗。



                                                                          

	主要業務項目：資訊服務類

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

本公司旗下所有網站所銷售之商品均由各商品供應商所提供，本公司在此交易流程中扮演通路平台之角色，消費者可於本公司所經營之平台上選擇以信用卡、ATM或超商付款等金流工具訂購商品，在完成訂購之後，本公司即將此資訊流立即傳至各產品供應商之後台，並由各商品供應商透過物流業者將商品寄送給消費者。
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 





	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	網路平台銷貨收入
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	A.生鮮市集(http://www.fish123.com.tw)：於101年12月正式上線，是台灣最大的線上海鮮商品銷售平台，包括鯖魚、鮭魚、鮪魚、鱈魚、各式鮮蝦螃蟹都是好魚網上之主要銷售商品。

B.好吃宅配網(http://www.food123.com.tw)：於102年5月正式上線，為台灣最大的零食、餅乾、水果商品之銷售平台，消費者可在好吃宅配網上找到經過挑選後之各樣人氣美食與當季水果。

C.生活市集(http://www.buy123.com.tw)：於102年5月正式上線，專營各類生活相關用品，主要商品類別含括衛浴用品、辦公用品、日用耗品、車用百貨等。

D.3C市集(http://www.fun123.com.tw)：於103年9月正式上線，專營3C周邊商品，商品內容涵蓋手機、電腦、相機之周邊商品與各式居家小家電。

E.大折扣(http://www.sales123.com.tw)（原名愛美123）：於103年6月正式上線，網站定位為女性專用購物網站，商品內容涵蓋各式女性用品、服飾、配件、小物…等。
	 1,468,894
	100.00

	合     計
	1,468,894
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註2)
	102年
(註2)
	103年
(註2)
	104年截
至9月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	-
	-
	35,640 
	303,056 
	1,468,894 
	1,701,572

	營業毛利
	(4)
	-
	11,236 
	86,142 
	290,072 
	280,684

	毛利率(%)
	-
	-
	31.53
	28.42
	19.75
	16.50

	營業外收入
	-
	-
	89 
	482 
	3,694 
	7,094(註4)

	營業外支出
	-
	-
	-
	9 
	42 
	註4

	稅前損益
	-
	-
	(13,584)
	(30,368) 
	30,437 
	35,880 

	稅後損益
	-
	-
	(13,584)
	(30,368) 
	32,671 
	29,820

	每股盈餘（元）
	-
	-
	(5.57) 
	(8.60) 
	2.86 
	1.89

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	0.45
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	11.56
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	1.75
	-


註1：本公司於民國 101 年5月3日核准設立，係依據商業會計法編製。
註2：101~103年度財務資料均經會計師事務所之查核簽證。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註4：係採用IFRS標準編製，故為營業外收支合計數。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	-
	-
	37,568 
	130,986 
	366,812 

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	-
	-
	569 
	1,511 
	1,702 

	無形資產
	-
	-
	246 
	383 
	582 

	其他資產
	-
	-
	837 
	1,726 
	3,075 

	資產總額
	-
	-
	39,220 
	134,606 
	372,171 

	流動
負債
	分配前
	-
	-
	15,804 
	90,803 
	195,778 

	
	分配後
	-
	-
	15,804
	90,803 
	201,791

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債
總額
	分配前
	-
	-
	15,804 
	90,803 
	195,778 

	
	分配後
	-
	-
	15,804 
	90,803 
	201,7*91

	股本
	-
	-
	28,500 
	45,180 
	121,180 

	資本公積
	-
	-
	8,500 
	42,575 
	22,542 

	保留
盈餘
	分配前
	-
	-
	(13,584)
	(43,952) 
	32,671 

	
	分配後
	-
	-
	(13,584)
	0 
	7

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分配前
	-
	-
	23,416 
	43,803 
	176,393 

	
	分配後
	-
	-
	23,416 
	43,803 
	176,202


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	31.53
	28.42
	19.75

	
	流動比率(%)
	237.71
	144.25
	187.36

	
	應收帳款天數(天)
	16
	12 
	5 

	
	存貨週轉天數(天)
	0
	0.76 
	0.35 

	
	負債比率(%)
	40.30
	67.46
	52.60



投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image12.png]



公司概況資料表
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